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Inledning

Atlant Fonder ar ett svenskregistrerat fondbolag som sedan 2006 har levererat
alternativa investeringar, framst i form av absolutavkastande fonder, alltsa
fonder som ska leverera en positiv avkastning oberoende av hur marknaderna
ror sig. Detta uppnas genom att fonderna till storsta del placerar i nordiska
foretagsobligationer med hog sakerhet vars avkastning ger forutsattning for

en aktiv forvaltning i en mindre del av portféljen, utan att man riskerar att

forlora det ursprungliga kapitalet. Den aktiva forvaltningen utfors med hjalp av
derivatinstrument eller enskilda aktier med optionsliknande karaktar. Under 2024
har fondsortimentet férandrats genom att vi lagt ned Atlant Future, alltsa forvaltar
Atlant Fonder nu sammanlagt atta fonder inréaknat var fond-i-fond Atlant Multi
Strategy. | slutet av 2024 hade vi fatt fortroendet att forvalta drygt 9,4 miljarder
SEK.

Hallbarhet har de senaste aren vuxit till att bli en av de viktigaste fragorna,

inte bara politiskt och individuellt utan aven for investerare. Som forvaltare av
andra manniskors pengar ska Atlant Fonder alltid gora detta pa ett ansvarsfullt
satt, oavsett om det galler det finansiella eller hallbarhetsfragor. Vara kunder
ska kdnna sig trygga med att investera i vara fonder. | en framtid som star infor
stora utmaningar ar vi overtygade om att en aktiv forvaltning ar en forutsattning
for att pa ett reellt satt integrera hallbarhet i investeringsprocessen. Det ger

oss mojlighet att investera i och finansiera de foretag som vi anser har storst
mojlighet till ett langsiktigt, hallbart vardeskapande. Det ger oss dven mojlighet
att paverka och fora en dialog med foretagen som vi investerar i. EUs nya
regelverk for fonders hallbarhetsredovisning stravar efter just detta och Atlant
Fonder har under de senaste aren arbetat intensivt med att anpassa rapportering
efter de nya reglerna.

Samarbeten inom hallbara investeringar
Atlant Fonders arbete med hallbarhet inleddes 2015 da styrelsen antog den
forsta hallbarhetspolicyn. | samband med detta anslot sig bolaget ocksa 2016 till

Swesif, Sveriges forum for hallbara investeringar, ett oberoende natverksforum
for organisationer som arbetar for eller med hallbara investeringar i Sverige.
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Atlant Fonder redovisar sedan dess pa vilket satt man tar hansyn till hallbarhet

i fonderna genom Swesifs hallbarhetsprofil. 2018 signerade bolaget UNPRI,

ett initiativ fran FN dar investerare definierat grundldaggande principer for hur
man kan placera pengar pa ett hallbart satt och utveckla hallbarhet inom den
finansiella sektorn. 2019 antogs en uppdaterad hallbarhetspolicy och de nyheter
och dndrade arbetssatt detta innebar redovisas i den forsta hallbarhetsrapporten.
Intentionen ar att kvartalsvis rapportera kring hallbarhetsfragor i vara fonder,
vilket vi gjort sedan dess. Beroende pa utvecklingen for EUs nya regelverk for
hallbarhetsrapportering kan denna rapportering komma att ersatta de egna
hallbarhetsrapporterna i framtiden. Atlant Fonders hallbarhetspolicy uppdateras
minst arligen av styrelsen i Atlant Fonder AB och publiceras pa var hemsida.

EU:s regelverk for rapportering av hallbara investeringar

Under 2024 har Atlant Fonder arbetat vidare med utvecklingen av rapportering
och anpassning till nyheter kring EU taxonomin. Fran halvarsskiftet 2023

har vi publicerat nya fakta pa var hemsida enligt EU:s regler. Har kan man

se hur fondernas innehav har haft for paverkan for olika hallbarhetsmatt

enligt EU taxonomin. Fran och med halvarsskiftet 2024 tillkom annu fler
rapporteringspunkter inom regelverkets ramar. Da infordes krav pa att dven
rapportera tva sociala faktorer som politikerna bedémer paverkar fondernas
hallbarhet. Detta redovisas nu i den regelmassiga periodiska rapporteringen om
hallbarhet som ingar i fondernas informationsbroschyrer

Fran och med 2023 redovisas vara fonders hallbarhet i EU taxonomins

periodic reporting. Dessa rapporter ingar i fondernas arsberattelse och

I6pande hallbarhetsinformation enligt EU taxonomi rapporteras i fondernas
informationsbroschyrer som du kan hitta pa var hemsida. Vi har aven uppdaterat
fondernas hallbarhetsdata i en ny version av EET fil som anvands av vara
distributorer for att kunna leverera hallbarhetsdata om fonderna i produktblad
och i fondlistor. Tanken fran lagstiftaren ar att styra hallbarhetsrapporteringen

till en branschgemensam standard for att gora detta omrade mer jamforbart for
investerare i olika fondbolag.
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Atlant Fonder = artikel 8

Atlant Fonder har klassificerat samtliga fonder som artikel 8. Det betyder att
vara fonder framjar hallbarhet i sin forvaltning, enligt definitionen fran EU.

Den definitionen ar ett kapitel for sig men nagot som varje investerare ska ta
stallning till innan man kdper fondandelar, likaval som man tar del av o6vrig legal
information om fonder. Praktiskt innebar det ingen storre forandring i hur vi
forvaltar fonderna avseende hallbarhet. Den storsta skillnaden ar att vi ar alagda
att rapportera kring fondernas hallbarhet enligt ett nytt regelverk.

En del i den omfattande rapporteringen ar att varje fond ska redovisa hur stor del
av portféljen man planerar att placera i bolag som bedriver en verksamhet som
ligger i linje med EU:s klimatmal. Alla Atlants fonder, liksom de flesta svenska
fondbolag, rapporterar noll for denna andel. Det beror pa att valdigt fa bolag
rapporterar denna data idag, vilket gor att vi som har aktivt forvaltade fonder
faktiskt vid olika tidpunkter kan ha 0 procent i bolag som rapporterar att de ligger
i linje med klimatmalen och hanger ihop med vad vi skriver ovan - regelverket
har kommit snabbare till fondbolagen an till de bolag som vi ska rapportera om.
En annan sak som ska rapporteras ar vilken andel hallbara bolag man planerar att
ha i fondportfoljen. Enligt den nya lagen ar hallbara bolag en annan definition an
om de bedriver en verksamhet som ligger i linje med EU:s klimatmal. Jag borjar
inte ens forklara skillnaden men det vanliga for Atlant Fonder kommer att vara att
ange att minst 20 procent av fonden ska placera i hallbara bolag. Vi brukar ligga
pa upp till 90 procent hallbara bolag enligt var kvartalsrapportering men aterigen
ar detta aktivt forvaltade fonder och vi véljer att ga ut forsiktigt och inte riskera att
hamna under en grans vi har mojlighet att satta sjalva.

Varfor inte artikel 9?

EU:s klassificering av de olika artiklarna har redan borjat anvandas som ett
graderingssystem istallet for, som tankt, ett satt att Iamna tydlig information om
fonders arbete med hallbarhet. Atlant Fonder har valt att inte klassificera nagon
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fond som artikel 9, den morkgrona, hogsta hallbarhetsnivan. Detta beror pa att
regelverket inte kanns helt klart. Manga fonder som registrerat sig som artikel 9
har andrat sina fonder till artikel 8 beroende pa att tolkningen av regelverket har
andrats. Vi tror att fler tolkningar kommer. | skrivande stund galler att en fond som
ar artikel 9 ska ha hallbarhet som mal och varje enskilt innehav ska strava mot att
uppfylla EU:s klimatmal utan att samtidigt motverka dem pa nagot satt.

Aktivitet genom samarbeten under 2024

Atlant Fonder har under 2024 deltagit i seminarium arrangerade av UNPRI

for att vara en aktiv del av dialogen kring utvecklingen av hur EUTaxonomin
paverkar dven detta samarbete. UNPRI har tagit fram forslag till ny strategi for sitt
arbete och Atlant Fonder har deltagit i seminarium dar medlemmarna har givits
mojlighet att lamna synpunkter. | dvrigt har samarbeten inom hallbarhetsomradet
2024 fortsatt mest handlat om diskussioner med andra fondbolag kring hur

man bor formulera sig inom de nya rapporteringskraven. Under 2023 pabdorjade
Swedbank en natverksgrupp for fondbolags halllbarhetsansvariga dar Atlant
Fonder deltagit pa seminarium. Atlant Fonder uppskattar branschgemensamma
samarbeten som for tydligheten i hallbara investeringar framat.
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Hallbarhetsrapporten for 2024 ar den sjatte arsrapporten for hallbarhet i
ordningen for Atlant Fonder och gar igenom vilka aktiviteter Atlant Fonder
genomfoért inom hallbara investeringar och hur vi planerar vart hallbarhetsarbete
framat. | korthet kan rapporten delas upp i féljande punkter:

1. For det forsta finns en generell sammanfattning om de viktigaste handelserna
inom fondernas hallbarhetsaktiviteter under det gadngna aret och hur Atlant
Fonder valt att forhalla sig till dessa.

2. Vigar daven igenom vilka forutsattningar som ar speciella for just Atlant
Fonder. Hur vi arbetar med hallbarhet sker i en genomgang av var modell och
hur vi resonerar kring olika faktorer som paverkar var analys och vart arbete
med hallbara investeringar. Viktiga underrubriker tacker hur vi arbetar med
uteslutningskriterier, positivt urval och dgarpaverkan. Allteftersom regelverket
for rapportering av hallbara investeringar utvecklas kommer detta erséatta den
typ av hallbarhetsrapportering som finns i den rapport du laser just nu. Vi gar
igenom hur vi ser pa detta och forsoker forklara de olika delarna i regelverkets
definitioner.

3. Resultatet av Atlant Fonders hallbarhetsanalys ar var egen bolagsranking.
Utfallet av denna redovisas for varje fond i tabeller och diagram.

4. Avslutningsvis brukar vi lyfta fram nagra exempel pa bolag som spelat en
storre roll inom omradet hallbara investeringar under aret. Har brukar vi
ta upp exempel bade pa bolag som vi valt bort att investera i pa grund av
hallbarhetsfragor men dven exempel pa bolag som vi tycker gor ett bra arbete
inom hallbarhet som vi garna vill se mer av i vara fonder.
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Vad har hant i 6vrigt inom hallbarhet for
Atlant Fonder under 20247

e Atlant Fonder har liksom 6vriga fondbolag rapporterat sina hallbara
investeringar enligt de regelverk for redovisning av hallbara investeringar
som alla fondbolag maste forhalla sig till. Rapporteringen ingar i respektive
fonds informationsbroschyr och foljer en mall som ar likadan for alla fonder
som ar registrerade i Europa. Eftersom vi ar i borjan av detta regelverks
levnadstid producerar Atlant Fonder fortfarande en egen hallbarhetsrapport
for att vara sa transparent som mojligt i dessa fragor.

e Under aret har vi fortsatt utvecklingsarbetet for hallbarhetsrapportering
tillsammans med var systemleverantor Datia. De hjalper oss mycket med att
ta fram underlag till de legala rapporter som kravs. Den senaste utvecklingen
har skett for den nya versionen av EET fil som levererar maskinlasbar
hallbarhetsdata till vara samarbetspartners.

® 2024 har vi haft flera moten med hallbarhetsansvariga pa flera
andra fondbolag for att stamma av och sammanjamka tolkning
av de nya regelverken for att kunna bli sa tydliga som moéjligt i
hallbarhetsrapporteringen. Bland annat har vi diskuterat kring gemensamma
formuleringar i den legala hallbarhetsrapporteringen samt tolkning av
tekniska standards dar det kommit nya definitioner under aret.

® UNPRIrapport lamnades in for 2023 under hésten 2024 och Atlant Fonder har
deltagit i seminarium anordnade av UNPRI for att kunna f6lja utvecklingen
inom hallbarhetsrapportering samt fa mojlighet att lamna synpunkter inom
de omraden som vi tycker ar viktiga.

® Fyra hallbarhetsrapporter har producerats under aret — tre kvartalsrapporter
och en arsrapport.

e Utbildning inom hallbarhet av hela personalen och styrelsen i Atlant Fonder
har hallits under tva tillfallen under aret.
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EU taxonomin for Atlant Fonder under
20257

EU-taxonomin — innebar fortsatt justering av hallbarhetspolicy,
informationsbroschyrer, rapportering och nya datapunkter i hallbarhetsanalysen.
Regelverket ar fortfarande under utveckling och EU kommissionen har skjutit
upp startdatum for rapporteringsstandards flera ganger. Det kdnns som en
saker spaning (vilket det aven gjorde infor 2023) att fler férandringar kommer
under 2025. Under 2025 kommer fler bolag som vara fonder investerar i

bli skyldiga att rapportera hallbarhetsdata enligt detta regelverk (CSRD).

Detta kommer att innebéra att mer hallbarhetsdata blir tillgangligt for oss

och det ar positivt. Utmaningen pa global basis ar val att USA:s regering
bestamt sig for att lamna Parisavtalet och alltsa inte kommer vara skyldiga att
rapportera sin hallbarhetsdata. P4 det stora hela paverkar detta utvecklingen av
hallbarhetsrapportering eftersom USA index utgor narmare 70 procent av den
globala aktiemarknaden. Dock paverkas Atlant Fonder inte sa mycket da vi mest
placerar i nordiska bolag.

For att kunna mota utdkade rapporteringskrav och sakerstalla kvaliteten pa var
hallbarhetsanalys har Atlant Fonder anlitat Datia for hjalp med dessa tjanster.
Detta samarbete kommer fordjupas och vi kommer anvanda denna plattform for
samarbete med andra fondbolag for att samla in hallbarhetsdata fran bolag som
vi investerar i. Detta arbete fortsatter aven under 2025.

Ett flertal av vara storre kunder och distributorer efterfragar klimatataganden

fran fondbolagens sida. Detta kan ske i form av the Net Zero Asset Managers
Initiative, CDP eller liknande ramverk. Atlant Fonder har utvarderat vad

detta skulle innebara framfor allt i form av extra rapportering ovanpa den
hallbarhetsrapportering som sker idag. Eftersom vi redan rapporterar CO2 sedan
tidigare finns underlag for att uppfylla ett sddant atagande handlar fragan mest
om hur mycket mer som maste rapporteras. Vi har an sa lange kommit fram till att
det inte ar relevant for oss att satta nagot sddant mal eftersom vi har en mycket
aktiv forvaltning och det blir darfor inte meningsfullt med en fast malsattning for
en valdigt rorlig materia. Vi tror att huvudsaken ar att mata CO2 och rapportera till
de kunder som sjalva satt upp sddana mal pa sa satt att Atlant Fonder levererar
relevant underlag for externa intressenters matt. Pa sa satt kan Atlant Fonder inga
i manga olika aktorers portfoljer och urval oberoende vilka klimatmal dessa i sin
tur satt upp.

Den regelstyrda hallbarhetsrapporteringen bygger pa att all ekonomisk

aktivitet innebar en paverkan pa omvarlden. Det forsta man som investerare
ska ta hansyn till ar att de bolag man investerar i inte aktivt ska arbeta mot
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hallbarhetsmalen — Do No Significant Harm (DNSH). Darefter ser man till vilka
sarskilda utmaningar som finns inom hallbarhetsomradet dar man definierat

ett antal omraden och definierat tekniska standards for vart och ett av dessa
omraden sa att alla rapporterar lika. Varje omrade kallas for Principle Adverse
Impact (PAIl) Alla tekniska standards ar inte definierade annu och alla bolag

ar annu inte skyldiga att rapportera data sa an sa lange tar vi fondbolag vad

vi far. Detta rapporteras redan idag av samtliga fondbolag och kallas for
Redogorelse for investeringsbesluts huvudsakliga negativa konsekvenser

for hallbarhetsfaktorer. Detta redovisas pa Atlant Fonders hemsida men som
namnet indikerar ar det en materia som inte ar helt latt att ta till sig. | syfte att oka
tydigheten i vart hallbarhetsarbete fortsatter Atlant Fonder darfor att producera
egna hallbarhetsrapporter dar vi forklarar hur vi forhaller oss till utvecklingen
inom omradet och vad vara kunder far for investeringar i Atlant Fonder avseende
hallbarhet.
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FN:s globala hallbarhetsmal
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FN:s globala hallbarhetsmal ar nagot Atlant Fonder aven har att forhalla sig till
som ett enskilt bolag som bedriver en naringsverksamhet som paverkar var
omvarld. Detta tar vi hansyn till i fondernas investeringar och aven fast vi inte ar
ett stort bolag sett till antal anstéllda eller hallbarhetspaverkan. Matten ligger till
grund for EU:s hallbarhetsmal och i tabellen nedan illustreras hur summan av
vara fonder ligger till i férhallande till dessa mal per den sista december 2024:
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Sammanfattningsvis kan vi se att drygt 32 procent av de investeringar som
samtliga Atlants fonder hade vid slutet av 2024 lag i linje med atminstone ett av
de globala hallbarhetsmalen.
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Metod

Atlant Fonder stravar mot att investera fondernas pengar sa hallbart som majligt.
Metodiken utgar fran det som i princip har blivit en svensk standard dar man
utgar fran rena uteslutningar vilket kombineras med ett positivt urval och en egen
analys som ska urskilja vilka bolag som ar mest hallbara.Till detta kommer ett
aktivt agande, framst genom den finansiering som placeringar i foretagskrediter
innebar. Med detta sagt kanner vi att vi behover lyfta fram de utmaningar som
finns nar man talar om hallbara investeringar, speciellt avseende de instrument
som Atlant Fonder anvander i fonderna. 2021 beslutade EU om ett nytt satt att
redovisa hur fonder investerar hallbart. Detta regelverk kallas EU-taxonomin.
Sammanfattningsvis kan man saga att regelverket inte paverkat sa mycket hur
Atlant Fonder arbetar med hallbarhet, men det har haft stor paverkan pa hur vi
rapporterar kring det.
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Vélja bort

Forst en varudeklaration for denna modell; att valja bort bolagsaktier eller fonder
har nastan ingen effekt alls. Det kan finnas manga skal att inte vilja investera i
bolag som man ogillar eller som bidrar negativt pa ett eller annat satt. Det kdnns
inte bra att vara beroende av att bolaget ska vara Il6nsamt samtidigt som man
inte vill att det ska ga bra av etiska skal eller miljoskal. Att fonder valjer bort
problematiska bolag kan darfor vara val sa genomtankt. Det kdnns bra och det
ger en positiv signal, men dar tar det slut. Det ger nastan ingen effekt alls.

Aktier handlas vanligtvis pa en andrahandsmarknad och det underliggande
bolaget paverkas inte av handeln. Som exempel kan man se pa spelbranschen
som inte fanns pa borsen innan statens avreglering. De flesta fonder med
hallbarhetskriterier pa den svenska marknaden utesluter spelbolag men dnda
finns det fler an 15 sadana bolag noterade pa Stockholmsbdrsen. Ett exempel pa
problemet med metoden att utesluta bolag. Men om det skulle bli en rorelse, att
vi alla skulle valja bort, da skulle det val satta lite press pa bolagen?

Ett spelbolag tjanar pengar pa att kunder spelar och sa lange Il6nsamheten ar
hog och stabil kommer det att finnas spekulanter pa aktierna. Risken ar att dessa
spekulanter ar mindre medvetna om hallbarhet an vad du ar och kommer att
stalla lagre krav pa hallbarhetsarbetet. Det finns studier som visar att den har
strategin (divestering) till och med kan ha motsatt effekt av just det skalet. Den
som vill placera hallbart far i detta scenario helt enkelt sdmre avkastning an

den som inte placerar hallbart. Bast effekt uppnas genom att det spelas mindre.
Forvaltare som bara valjer bort valjer aven bort mojligheten att paverka.

Ofta anvands dnda metoden att vélja bort bolag ofta i marknadsféringen av
fondsparande. Det ar bland annat pa grund av detta som EU beslutat om ett nytt
regelverk for vilka fonder som far kalla sig for hallbara eller inte. Intentionen ar att
fa fram ett gemensamt ramverk for uteslutningar samt en modell for att satta en
minsta hallbarhetsniva for fonder som anger att de arbetar med hallbarhet.

Atlant Fonder tillampar uteslutningskriterier for investeringar enligt den modell
som ar vanlig pa den svenska fondmarknaden i dagslaget. Eftersom det har blivit
en marknadsstandard ska placerare i vara fonder kdnna sig trygga med att Atlant
Fonder inte har innehav som ar kontroversiella eller sticker ut jamfort med andra
hallbart forvaltade fonder. | det forsta steget valjer vi bort bolag som bryter mot
internationella konventioner utifran FN:s Global Compact och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag inom omradena miljo, manskliga rattigheter, arbetsratt,
korruption och inhumana vapen. Exempelvis vill vi, av etiska skal, inte aga
vardepapper i bolag som tillverkar landminor, kluster- och atomvapen.
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Atlant Fonder utesluter aven samtliga bolag som far mer an 5 procent av sin
omsattning fran produktion eller distribution av fossila branslen. Vi avstar aven
ifran att investera i foretag dar mer an fem procent av omsattningen kommer fran
produktion av alkohol, tobak, vapen och spel och dar mer an fem procent harror
fran distribution av pornografiskt material. Fondbolaget utesluter dven bolag
verksamma i lander med icke-demokratisk regim och som forekommer i FN:s
sanktionslistor.

Nar det galler statsobligationer har Atlant Fonder aven vissa begransningar
avseende hallbarhet. Atlant Fonder stravar mot att investera i bade féretag och
lander som aktivt arbetar for en hallbar utveckling. Atlant Fonder investerar

inte i statsobligationer utgivna av lander som: ar systematiskt korrupta och
systematiskt motarbetar basala politiska och manskliga rattigheter eller ligger
under sanktioner fran FN:s sakerhetsrad. For att kunna kontrollera detta anvander
sig Atlant Fonder av tva olika korruptionsindex, ett index som indikerar politiska
och manskliga rattigheter samt listan dver vilka lander som har fatt sanktioner
av FN. Dessa Index och listan ar utgivna av trovardiga och palitliga kallor samt
uppdateras I6pande. En narmare beskrivning av vilka index Atlant Fonder
anvander for uteslutning finns i hallbarhetsrapport for 2021. Denna aterfinns pa
www.atlantfonder.se under fliken Hallbarhet.
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CO2-risk

Klimatfragan ar en av naringslivets viktigaste utmaningar. Det ligger darfor

bade i institutionella och enskilda investerares intresse att klimateffekter mats
och hanteras pa ett klokt satt. Atlant Fonder skrev 2018 under ett internationellt
initiativ med fokus pa att framja forvaltat kapitals klimatpaverkan - UNPRI (www.

unpri.org).

Manga fondbolag kommunicerar att man undviker CO2- risk genom att utesluta
investeringar i bolag inom fossila branslen och detta ar ett problem. Att valja bort
har marginell paverkanspotential konstaterade Konsumentverket redan 2017.
(https://www.konsumentverket.se/globalassets/ publikationer/ produkter- och-
tjanster/finansiella-tjanster/rapport-2017-5-hallbarainvesteringarkonsumentverket.

pdf).

Fondernas matt for koldioxidutslapp sager ingenting om hur portféljen bidrar till
ett koldioxidsnalt samhalle. Detta ar ocksa en av anledningarna till att EU lagstiftat
om ett nytt satt for fondbolag att rapportera hur stor del av deras fondportfoljer
som investerar hallbart. Hallbarhet i detta fall mats hur verksamheten som

bolag som ingar i fondportféljen ligger i linje med de klimatmal man satt upp i
parisavtalet. Kort kan sagas att lagstiftningen arbetats fram snabbt och att vi bara
ar i borjan av utvecklingen av det nya ramverket for hallbarhetsrapportering.

Ett av de forsta matten man valt som obligatoriskt i det nya regelverket ar just
utslapp av CO2.

Atlant Fonder har darfor gatt igenom alla sina innehav och kvantifierat CO2-
utslapp enligt den metod som EU bestamt. Utmaningen for Atlant Fonder ar att
man bor ha ett analysunderlag som omfattar minst en sa stor del som majligt av
de underliggande bolagen i en fondportfolj for att matningen ska vara relevant.
Detta ar svart for Atlant Fonder att uppna idag eftersom vi ofta har en stor del
kontanta medel i vara portféljer samt att vi investerar i manga mindre bolag som
inte anger sina CO2-utslapp. Vi forklarar hur vi redovisar detta i andra delar av
denna rapport.

Vi tror att framtiden kommer att handla mer om hur de bolag man investerar

i utvecklas i forhallande till utslapp av vaxthusgaser snarare dn, som idag,
ogonblicksbilder 6éver hur portfoljbolagens utslapp ser ut. EU diskuterar
fortfarande med branschen om tekniska standards for detta. Ett exempel ar att
man kanske kommer att definiera bolag som minskar sina utslapp med mer an 20
procent per ar som att de ligger i linje med parisavtalet. Da spelar det mindre roll
vilken typ av bolag det ar, aven om malsattningen verkar vara att man tar fram
olika relevanta tekniska standards for olika branscher.
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Vi lever med andra ord fortsatt i spannande tider for hallbarhetsrapportering och
allt vad den grona omstallningen som utlovats innebar. Atlant Fonder foljer darfor
utvecklingen av de nya redovisningsreglerna for hallbara investeringar noga och
kommer att anpassa sin rapportering efter denna utveckling.
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Positivt urval och ansvarstullt dgande

Atlant Fonder vill skapa en positiv effekt pa hallbarhetsaspekter genom att

dels investera i bolag med hallbarhetsfokus och dels genom att vara aktiva

agare i bolagen. De hér tva aspekterna i kombination hjalper bolagen och far

klart mycket hogre effekt an att valja bort bolag med negativ miljopaverkan.
Samtidigt ska man komma ihag att aktier handlas pa en andrahandsmarknad;

att valja till utan att vara en ansvarfull agare har ungefar lika liten effekt som

att valja bort. Dessutom ar det svart att, som en mycket liten dgare, paverka en
bolagsledning i bolag som har sitt sate pa andra sidan jordklotet. Denna paverkan
gor vi inte sjalva utan genom de natverk som finns inom ramarna for UNPRI dar
agarstyrningsprojekt samordnas mellan manga olika kapitalagare pa global basis.

Eftersom vara fonder till storsta del placerar i nordiska obligationer som ger en
ren finansiering av bolagens verksamhet, ger detta oss en storre mojlighet att
paverka i hallbarhetsfragor &n om vi bara kdper aktien. Férhandlingar infor varje
enskild placering skots regelmassigt av bolagens ledning och vara foérvaltare,
vilket innebar en mycket tat och direkt dialog. Hallbarhetsansvarig gor en analys
av varje enskild investering vilket ger en ranking av bolagen vilket i sin tur ger en
generell uppfattning over hur man ligger till pa hallbarhetsomradet. Har lyfts dven
enskilda fragor inom hallbarhet upp, bade pa bolags- och branschniva.

Sammanfattningsvis anvander vi i var dgarstyrning oss i forsta hand av:
Paverkansdialoger

¢ Riktade dialoger med direktkontakt mellan vara forvaltare eller
hallbarhetsansvarig och bolagen.

¢ Dialoger tilsammans med andra investerare. Genom vart engagemang i
FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (UNPRI), har vi méjlighet att
samarbeta tillsammans med andra investerare for att utdva ett positivt
inflytande pa bolag.

Bolagsstammor (for aktier)

® Vianvander var rostratt pa arsstammor i de bolag dar vi ar stora aktieagare.

®* En del av de bolag som vi investerar i finns utanfér vara hemmamarknader
dar kan vi anvénda global ombudsréstning. Da rostar vi elektroniskt via
fullmakt, utan fysisk narvaro.

¢ | de fall dialogen inte ger resultat kan bolaget uteslutas fran vidare
investeringar. Detta ses som en sista utvag i de fall bolagen inte visar en vilja
till forbattring.
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Atlant Fonders hallbarhetsranking

Med vad som har sagts ovan far man vara 6dmjuk och se till vad man egentligen
kan gora for att driva en hallbar utveckling som investerare. Atlant Fonder har
valt att gora en utvardering och en gradering av varje investering vi gor ur ett
hallbarhetsperspektiv. Utvarderingen bygger pa féljande kriterier:

® Bolaget maste ha en vision for sitt hallbarhetsarbete. Vi behover se
en tydlighet i hallbarhetsarbetet, garna kopplat till specifika mal och
matmetoder. Vad ar det man vill uppna med sitt hallbarhetsarbete och hur
ar detta kopplat till personalens och/eller ledningens ersattningsprogram?
Om man till exempel har valt ut ett eller flera av FN:s globala miljomal finns
nagot att mata arligt utfall mot. En ytterligare faktor ar vilka olika policys och
regelverk man har antagit, och som beror hallbarhet, samt pa vilken niva
dessa diskuteras och beslutas.

® Bolaget behover forsta den grundlaggande principen for sin affarsmodell och
hur denna paverkas av utvecklingen inom hallbarhetsomradet. Detta hanger
ihop bade med forvantad framtida avkastning pa eget kapital saval som for
hallbarhet. Stora férandringar och investeringar behéver genomféras om
samhallet ska kunna klara av de hallbarhetsmal man tillsammans satt upp.
Detta kan innebara bade mojligheter och hot for enskilda foretag. Var analys
tar i beaktande hur det enskilda bolaget forhaller sig till detta faktum.

e Samarbeten. Vi ser garna att bolagen vi investerar i engagerar sig brett i
olika samhallsfragor som driver en hallbar utveckling. Initiativ for hallbar
utveckling genom branschgemensamma organisationer eller akademiska
projekt ar ocksa positivt for bolagets hallbarhetsranking hos Atlant Fonder.

e Sarskilda hansyn. Har ser vi till enskilda faktorer som paverkar just detta
bolag. Var ranking av hallbarhet kan paverkas negativt om bolaget till
exempel blivit fallt for miljobrott eller brott mot arbetsratt eller manskliga
rattigheter. Har kan aven negativa nyheter, som bolaget inte kan bemota
pa nagot bra satt i var dialog med dem paverka negativt. Sarskilda hansyn
kan dven paverka i positiv riktning, om man uppnatt en hog gradering i ett
certifieringssystem eller erhallit utnamningar for olika former av hallbarhet i
branschorganisationer eller liknande.
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Indirekta innehav - derivat

Den aktiva delen i Atlants fonder forvaltas till stor del med hjalp av derivat.

Kop- eller séljoptioner anvands for att framfor allt ta positioner som innebar att
forvaltarnas syn pa de breda varldsindexen kan utnyttjas. Om uppfattningen till
exempel ar att den amerikanska borsen ska ga upp kan fonderna kdpa en option
som tjanar pengar pa en sadan rorelse. Optioner ger dessutom majligheten

att kunna tjana pengar pa rorelser nedat i marknaden, vilket aktivt anvands for
att skydda portfoljernas varde. En annan fordel ar att optioner kan ge en stor
havstang vilket ger oss tva ytterligare fordelar. For det forsta innebar detta att en
position inte binder sa mycket kapital, vilket innebér att fonden inte riskerar sa
mycket pengar pa varje enskild affar. For det andra ger det oss en majlighet att
fundera 6ver vad som skulle kunna ga fel med den forsta positionen och forsakra
oss mot ett utfall som gar emot oss genom att ta motsatta positioner utan att
riskera fondens sammanlagda avkastning.

| dag ar det i princip omajligt att ta hansyn till hallbarhet i de optioner som
aterspeglar prisutvecklingen for hela index. Nar man kdper dessa instrument har
man inget direkt innehav i nagot av de bolag som ingar i indexet. Motpartsrisken
ligger helt och hallet hos den som staller ut optionen och garanterar att priset
ska folja den totala utvecklingen for ett visst index, olika beroende pa om

det gar upp eller ned och om det ar en kop- eller sdljoption. Detta faktum ar
valkant och en branschstandard for hallbarhet (Svanenmarkning) ar att man
begransar anvandningen av sadana sa kallade indirekta instrument till maximalt
fem procent av fondportfoljen. Hos Atlant Fonder ar derivat en central del av
forvaltningsmetoden men trots detta utgoér denna typ av tillgangar sallan eller
aldrig mer an fem procent av fondernas sammanlagda varde. Andelen indirekta
instrument i varje fond redovisas i kvartalsredovisningen for hallbarhet.

Utveckling pagar inom omradet och Atlant Fonder vill garna vara med och bidra
till detta. Som ett exempel kan ndmnas att vara forvaltare har deltagit som
sakkunniga i processen for att ta fram ett derivat kopplat till OMXS30 som tar
hansyn till hallbarhet. Kommande regelverk kring rapportering av hallbarhet
lamnar ocksa utrymme for sa kallade klimatanpassade index. Om det utvecklas
likvida derivat kring dessa index ar det ocksa mycket intressant for Atlant Fonder.

For att uppna en effektiv exponering mot rantemarknaden anvander sig Atlant
Fonder aven av derivat som ger exponering mot olika kreditindex utan att riskera
hela fondens kapital. Det ar denna typ av instrument som gor det mojligt for

oss att halla en hog likviditet i vara fonder vilket blir mycket viktigt vid stora
nedgangar pa marknaden. Nar vi ska investera i dessa derivat ser vi ocksa till hur
den underliggande exponeringen forhaller sig till EU:s hallbarhetsregelverk.
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Hallbarhetsanalys av Atlants fonder

Nedan illustrerar tabeller och diagram hur hallbarheten ser ut i Atlants fonder.
Innehallet i illustrationerna bygger pa var egen analys dar varje bolag vi kan
analysera far en hallbarhetsranking mellan 0 till 100, dar 100 ar den basta
rankingen. Baserat pa var marknadsuppfattning kan fonderna innehalla relativt
stora delar kontanta medel. Dessa rankas inte for hallbarhet och ingar darfor inte
i hallbarhetsanalysen. Det ar bara aktiva val i enskilda instrument som ingar i
hallbarhetsrapporteringen. Var stravan ar att kunna leverera sa hallbara fonder
som mojligt och att pa ett tydligt satt I6pande rapportera om vara anstrangningar
inom detta omrade till vara kunder. Atlant Multi-Strategy ar en fond-i-fond och
darfor anges inget eget matt eftersom den fonden placerar i andra Atlantfonder.

Forklaringar till tabellerna

Ranking i snitt = genomsnittlig ranking (0-100) for den analyserade delen av
fondportféljen. | diagrammen nedan markeras bolag som anses framgangsrika
med en ranking pa 50 eller hogre, som ar under observation med en ranking
mellan 20-49 och som utmaningar med en ranking pa 19 eller lagre. Beroende pa
hur tekniska standards for den nya EU taxonomin kommer att se ut passar denna
modell utmarkt att ersatta med de nya definitioner som kommer regelverket:
aligned, eligeble och non-aligned.

For den del som handlar om hur stor del av en fonds tillgangar som ar placerade
i hallbara tillgangar anvander vi var egen analys som definition. Innehav som

far 50 eller 6ver i hallbarhetsranking enligt vart system klassas som hallbara
investeringar av Atlant Fonder. Andelen redovisas |6pande i den legala periodic
reporting och i vara egna kvartalsrapporter. | vart egen rapport redovisas tva
alternativ: Effektivt och Totalt. Totalt &r den totala fordelningen mellan hallbara
bolag i portfoljen och alla andra tillgangsslag. Effektivt innebar andel hallbara
bolag om man réknar bort de tillgangar som inte har nagon hallbarhetspaverkan,
framfor allt kontanta medel.
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Hogst ranking —

Lagst ranking =
Totalt antal innehav —
Andel analyserat —
Procent av kapital —

Antal indirekta innehay =~ ==

Procent av kapital =
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det hogst rankade bolaget (0-100) av de analyserade bolagen i
fondportféljen.

det lagst rankade bolaget (0-100) av de analyserade bolagen i
fondportféljen.

antal finansiella instrument (stycken) i fondportféljen vid
analystillfallet.

antal bolag i fondportféljen (stycken) som kunnat analyseras vid
detta tillfalle.

hur stor del av fondportfoljen (i procent) som de analyserade
bolagen utgdr vid analystillfallet.

antal innehav i portféljen (stycken) som ar optioner eller derivat
vid detta tillfalle.

hur stor del av fondportfoljen (i procent) som de indirekta
innehaven utgor av fondportfoljen vid analystillfallet.
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Atlant Edge

En offensiv marknadsneutral
alternativfond for den riskvillige.

Atlant Edge ar en aktivt forvaltad
alternativfond som fokuserar pa aktie-,
rante- och derivatstrategier. Derivaten, det
vill sdga optioner och terminer, anvands
bade for att sanka risken i fonden och for
att 6ka havstangen mot underliggande
marknader. Derivatstrategierna
kombineras med en aktiv ranteforvaltning
dar tyngdpunkten ligger pa nordiska
foretagsobligationer och certifikat med
medellang l6ptid och foretradesvis
medelgod kreditkvalitet. Aven placeringar i
enskilda aktier kan forekomma.

ANDEL HALLBARA BOLAG |

FONDEN
Effektivt 44%
[Totalt 26%

Ranking i snitt 62
Hogst ranking 93
Lagst ranking 4
Total antal innehav 19
Antal 12
Procent av kapital 30%

ANDEL LIKVIDA MEDEL
Procent av kapital 13%

ANDEL INDIREKTA INNEHAV

Procent av kapital 28%

Framgangsrik . Under observation Utmaning

. Ingen Analys Indirekta innehav

Héllbarhetsrapport Atlant Fonder 2024

Likvida medel

Fonden efterstravar att med ett begransat
risktagande skapa en marknadsneutral och
hog positiv avkastning. Fondens mal ar att
over tid skapa en arlig snittavkastning som
overstiger fondens avkastningstroskel (SSVX 90
dagar) med minst 7 procentenheter till en risk
som ar lagre an den svenska aktiemarknaden.
Fondens portféljsammansattning kan ge
bade positiv och negativ exponering mot
underliggande marknader, vilket ger fonden
mojlighet att vara valdigt flexibel aven under
turbulenta perioder. Detta skapar goda
forutsattningar for att kunna leverera en god
riskjusterad avkastning med en hog andel
positiva manader.

Atlant Edge tillhor riskklass 3 av 7, vilket
motsvarar medelrisk.

Hallbarhetsanalys Atlant Edge

13%
26%

Framgangsrik 26%
Under observation 3%
Utmaning 1%
28% Ingen analys 29%
Indirekta innehav 28%
Likvida medel 13%

1%
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Atlant Green Tech Metals

En aktivt forvaltad fond med fokus pa
"grona metaller”

Atlant GreenTech Metals ar en aktivt forvaltad
fond inom adel- och basmetallssektorn.
Fonden investerar huvudsakligen i foretag
som har fokus pa “gréna metaller” Foretag
som verkar inom prospektering, utvinning,
bearbetning, atervinning eller finansiering

i framtagande av metaller som behovs for
fornyelsebara energislag, energilagring eller
till exempel eldrivna fordon. Metallerna

ar till exempel koppar, zink, nickel, silver,
kobolt, litium med flera. Fonden stravar efter
att enbart placera i bolag som bedriver sin

ANDEL HALLBARA BOLAG |

FONDEN

Effektivt 99%
Totalt 99%

GREENTECH METALS

Ranking i snitt 78

Hogst ranking 97

Lagst ranking 65

Total antal innehav 43

Antal 42

Procent av kapital 99%
ANDEL LIKVIDA MEDEL

Procent av kapital 1%

Framgangsrik . Under observation Utmaning

Likvida medel
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verksamhet sa att de ligger i linje med de
hallbarhetskrav som stalls enligt den nya

EU taxonomin. Fonden forvaltas aktivt inom
ramen for dess mal och ar inte begransad av
nagot jamforelseindex.

Fonden ar aktivt forvaltad och jamfor sig
inte med nagot index. Malsattningen ar att
fondens riskjusterade avkastning ska vara
konkurrenskraftig jamfort med traditionella
tillgangsslag.

Atlant GreenTech Metals tillhor riskklass 5 av
7, vilket motsvarar hog risk.

Hallbarhetsanalys Green Tech Metals
0% 1%
|

Framgangsrik 99%
Under observation 0%
Utmaning 0%
Likvida medel 1%

99%
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Atlant Hograntetond

En féretagsobligationsfond med sikte pa
hog avkastning.

Atlant Hograntefond ar en aktivt forvaltad
rantefond med inriktning mot nordiska
foretagsobligationer av god kreditkvalitet
och med kort till medellang l6ptid
(rantebindningstid respektive forfalloloptid).
Fonden far investera i derivatinstrument dar
strategierna huvudsakligen ar inriktade pa
att gora forvaltningen mer kostnadseffektiv,
forbattra likviditetsprofilen i fonden,
forstarka riskkontrollen samt tillvarata
marknadsrorelser. Fonden tillampar inte
nagot krav pa lagsta kreditbetyg. Alla
innehav i utlandska valutor ar sakrade mot
svenska kronor for att andelsagarna ska
slippa valutarisk.

ANDEL HALLBARA BOLAG |

FONDEN

Effektivt 90%
| Totalt 83%

Ranking i snitt 82

Hogst ranking 97

Lagst ranking 23

Total antal innehav 45

Antal 38

Procent av kapital 57%

ANDEL LIKVIDA MEDEL

Procent av kapital 17%

ANDEL INDIREKTA INNEHAV

Procent av kapital

2%

Framgangsrik . Under observation

. Ingen Analys Indirekta innehav
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Utmaning

Likvida medel

Fonden ar aktivt forvaltad och jamfor sig
inte med nagot index. Malsattningen ar att
generera hogsta madjliga avkastning, till en
risk som i genomsnitt, dver tid, motsvarar
risken for den nordiska kreditmarknaden.

Atlant Hograntefond startade den 22

mars 2021 och har utifran forvantad
standardavvikelse klassificerats i riskklass 2
av 7, vilket motsvarar lag risk.

Hallbarhetsanalys Atlant Hograntefond

17%
2%

Framgangsrik 46%
Under observation 11%
Utmaning 0%
Ingen analys 24%
Indirekta innehav 2%
Likvida medel 17%

46%

0%
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Atlant Opportunity

En marknadsneutral alternativfond dar vi
valjer fritt bland vara basta idéer.

Atlant Opportunity ar en aktivt forvaltad
alternativfond som fokuserar pa aktie-,
rante- och derivatstrategier. Derivaten,
d.v.s. optioner och terminer, anvands bade
for att sdnka risken i fonden och for att oka

havstangen mot underliggande marknader.
Derivatstrategierna kombineras med en aktiv
ranteforvaltning dar tyngdpunkten ligger pa
nordiska foretagsobligationer och certifikat
med medellang I6ptid och féretradesvis god
kreditkvalitet. Aven placeringar i enskilda
aktier kan forekomma.

ANDEL HALLBARA BOLAG |

FONDEN

Effektivt 75%
Totalt 58%
OPPORTUNITY

Ranking i snitt 69
Hogst ranking 97
Lagst ranking 5
Total antal innehav 81
Antal 67
Procent av kapital 64%

ANDEL LIKVIDA MEDEL

Procent av kapital 8%

ANDEL INDIREKTA INNEHAV

Procent av kapital 15%
Framgangsrik . Under observation Utmaning
. Ingen Analys Indirekta innehav Likvida medel
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Fondens mal ar att 6ver tid skapa en

arlig snittavkastning som oOverstiger
fondens avkastningstroskel (SSVX 90
dagar) med minst 5 procentenheter

och till en risk som ar avsevart lagre an

den svenska aktiemarknaden. Fondens
portféljsammansattning kan ge bade positiv
och negativ exponering mot underliggande
marknader, vilket ger fonden mojlighet att
vara valdigt flexibel aven under turbulenta
perioder. Detta skapar goda forutsattningar
for att kunna leverera en god riskjusterad
avkastning med en hog andel positiva
manader.

Atlant Opportunity tillhor riskklass 2 av 7,
vilket motsvarar lag risk.

Hallbarhetsanalys Atlant Opportunity

8%

15%

Framgangsrik 58%
Under observation 5%
Utmaning 1%
Ingen analys 13%
Indirekta innehav 15%
Likvida medel 8% 58%
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Atlant Protect

En alternativfond med fokus pa svaga
borsperioder.

Atlant Protect ar en aktivt forvaltad
alternativfond som fokuserar pa
derivatstrategier baserade pa
Stockholmsbdérsens OMXS30-index.
Derivatstrategierna kombineras med en aktiv
ranteforvaltning dar tyngdpunkten ligger pa
nordiska foretagsobligationer och certifikat
med medellang I6ptid och foretradesvis god
kreditkvalitet.

Fonden efterstravar att leverera en god
absolutavkastning med en lag korrelation

ANDEL HALLBARA BOLAG |

FONDEN

Effektivt 66%
‘Totalt 55%
PROTECT

Ranking i snitt 67
Hogst ranking 97
Lagst ranking 7
Total antal innehav 16
Antal 13
Procent av kapital 67%

ANDEL LIKVIDA MEDEL

Procent av kapital 4%

ANDEL INDIREKTA INNEHAV

Procent av kapital 13%
Framgangsrik . Under observation Utmaning
. Ingen Analys Indirekta innehav Likvida medel
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med den svenska aktiemarknaden. Fonden
ar i synnerhet fokuserad pa att identifiera
och agera pa situationer da risken for
borsnedgang bedéms vara hogre an
normalt och darmed i férsta hand skapa
hog avkastning de perioder da den svenska
borsen faller kraftigt. Malsattningen ar att
over tid avkasta betydligt 6ver fondens
avkastningstroskel (SSVX 90 dagar).

Atlant Protect tillhor, baserat pa utvecklingen
de senaste fem aren, kategori 3 av 7, vilket
motsvarar medelhdg risk for bade upp- och
nedgangar i andelsvardet.

Hallbarhetsanalys Atlant Protect

4%
13%

Framgangsrik 55%
Under observation 10%
Utmaning 2%
Ingen analys 16%
Indirekta innehav 13% 55%
Likvida medel 4%
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Atlant Sharp

En alternativfond med mojlighet till hog
avkastning med kursfallskydd.

Atlant Sharp ar en aktivt forvaltad
alternativfond som fokuserar pa
aktierelaterade derivatstrategier pa
Stockholmsbdrsens OMXS30-index i syfte att
skapa saval havstang som skydd. Derivaten,
det vill saga optioner och terminer, medfor
mojligheter for fonden att stiga kraftigt

vid bérsuppgang. Derivaten anvands

aven for att skapa skydd och bromsa vid
storre nedgangar. Derivatstrategierna
kombineras med en aktiv ranteforvaltning
dar tyngdpunkten ligger pa nordiska
foretagsobligationer och certifikat med

ANDEL HALLBARA BOLAG |

FONDEN

Effektivt 100%
64%

Totalt

Ranking i snitt 81
Hogst ranking 97
Lagst ranking 67
Total antal innehav 12

ANDEL ANALYSERAT
Antal 12
64%

Procent av kapital
ANDEL LIKVIDA MEDEL

30%

Procent av kapital

ANDEL INDIREKTA INNEHAV

Procent av kapital 6%

Framgangsrik . Under observation Utmaning

. Ingen Analys Indirekta innehav Likvida medel
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medellang l6ptid och god kreditkvalitet.
Fonden efterstravar att med ett begransat
risktagande skapa madjlighet till en hog
positiv avkastning. Malsattningen ar att
over langre perioder systematiskt avkasta
betydligt mer an avkastningstroskeln
(SSVX 90 dagar) samt overtraffa
Stockholmsbodrsens utveckling (OMXS30-
index). Fonden har dven som mal att

en eventuell nedgang i fonden aldrig

ska bli storre an cirka 10 procent under
ett kalenderar, jamfort med kursen den

1 januari. Detta oavsett hur mycket
Stockholmsborsen faller.

Atlant Sharp tillhor riskklass 3 av 7, vilket
motsvarar medelhog risk.

Hallbarhetsanalys Atlant Sharp

30%
Framgangsrik 64%
Under observation 0%
Utmaning 0%
Ingen analys 0%
Indirekta innehav 6%

6% Likvida medel 30% 64%

Vs
0%

26



Atlant Stability

En marknadsneutral foretagsobligationsfond
- jamn avkastning till lag risk.

Atlant Stability ar en aktivt forvaltad
foretagsobligationsfond som fokuserar pa
marknadsneutrala derivatstrategier med lag
risk pa Stockholmsbérsens OMXS30-index.
Derivatstrategierna kombineras med en aktiv
ranteforvaltning dar tyngdpunkten ligger pa
nordiska foretagsobligationer och certifikat
med kort 10ptid och god kreditkvalitet.

Fonden efterstravar att vara marknadsneutral
och skapa en jamn avkastning med mycket

ANDEL HALLBARA BOLAG |

FONDEN

Effektivt 93%
‘Totalt 86%
STABILITY

Ranking i snitt 81
Hogst ranking 97
Lagst ranking 22
Total antal innehav 48
Antal 45
Procent av kapital 88%

ANDEL LIKVIDA MEDEL

Procent av kapital 8%

ANDEL INDIREKTA INNEHAV

Procent av kapital 1%
Framgangsrik . Under observation Utmaning
. Ingen Analys Indirekta innehav Likvida medel
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lag korrelation till den svenska aktie- och
rantemarknaden. Fondens mal ar att 6ver
tid och till en uttalat Iag risk, skapa en arlig
snittavkastning som overstiger fondens
avkastningstroskel (SSVX 90 dagar) med
minst 3 procentenheter. Fonden har aven
som mal att skapa positiv avkastning minst
80 procent av alla kalendermanader och
endast i undantagsfall ga ner mer an 1
procent under en enskild kalendermanad.

Atlant Stability tillhor riskklass 2 av 7, vilket
motsvarar lag risk.

Hallbarhetsanalys Atlant Stability
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Agarpaverkan Atlant Fonder 2024

Under 2024 har fokus for Atlant Fonder inom agarpaverkan legat pa att fortsatta
det arbete som pabdrjades under 2019. Detta handlar i kort om hur man som
agare av vardepapper och undertecknare av UNPRI arbetar for att paverka de
bolag dar man ager vardepapper i en hallbar riktning. Det vanligaste sattet att
gora detta ar att rosta pa bolagsstammor och att kanske foresla forandringar och/
eller stalla fragor om hallbarhet till bolagens ledning. Ju storre andel man ager av
bolaget och hur ndarmare man ligger ledningen arbetsmassigt och kommunikativt,
desto storre mojlighet till paverkan finns.

Under 2024 har Atlant Fonder inte rostat pa ndgon bolagsstamma. Detta framfor
allt pa grund av att vi inte agt s& manga aktier under aret. De aktier vi agt har

vi valt ut eftersom vi bedomt dem inte bara som goda investeringsalternativ
med stora mojligheter till god avkastning utan aven som bolag med gott
hallbarhetsarbete och god dgarstyrning. Darfor har ingen anledning funnits att
lyfta nagon fraga pa bolagsstammor.

Vi har fortsatt arbeta for att de bolag vi investerar i ska rapportera om sitt
hallbarhetsarbete. Vi gor en hallbarhetsanalys infor varje placering men det ar
en sak att vi bedomer ett bolag som hallbart och en annan sak att de rapporterar
detta enligt de nya regelverken.

Nar detta skrivs i borjan av 2025 har vara fonder redan investerat i tva sa kallade
Sustainable Linked Bonds (SLB) samt en gron obligation. En SLB tar upp ett
definierat hallbarhetsmal och betalar en premie om man inte uppnar detta mal.
De SLB som Atlant Fonder investerat i har satt upp konkreta mal kring minskade
CO2 utslapp. En gron obligation innebar att den finansiering som tas upp med
detta instrument omfattas av ett val definierat regelverk for hur pengarna far
anvandas och redovisas. Detta ar en standard inom EU. Vi kommer att folja upp
dessa investeringar separat i kommande hallbarhetsrapporter.
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Case

Atlant Fonder placerar forst och framst i foretagsobligationer i kombination med
derivat for att uppna en effektiv riskjusterad avkastning. Vi har aven en aktiefond
och nagra aktieinnehav i 6vriga fonder. Under 2024 har fonderna fortsatt kopa
foretagsobligationer som vi sett som lagt varderade. | boérjan av 2024 hittade

man flest sddana bolag inom fastighetssektorn dar samtliga bolag i branschen
tagit mycket stryk i varderingar i samband med rantehojningar, oavsett om

man hade en stark balansrakning eller ej. Vi gjorde bland annat stora kop i
foretagsobligationer fran Heimstaden Bostad AB. Vardet pa dessa obligationer har
fordubblats under aret och varit en mycket god investering for vara fonder. Vi har
investerat i flera foretagsobligationer fran fastighetsbolag och detta innebar i en
generll hojning av hallbarheten i vara fonder eftersom dessa bolag brukar vara
duktiga pa att rapportera kring hallbarhet och att det finns flera val definierade
hallbarhetsstandards och markning inom branschen. Detta underlattar
insamlandet av hallbarhetsdata och det som mats brukar f6éljas upp vilket innebar
att man sett en fin utveckling avseende hallbarheten i denna typ av bolag.

Med detta sagt har storst fokus under aret legat pa att fa bolag som vi investerar
i som inte rapporterar om hallbarhet att bérja med detta. | andra hand kan vi lyfta
nagra exempel som vi tagit upp i vara tidigare rapporter under 2024.

Nar det galler aktier har vi under aret lyfte vi flera bolag fran Atlant GreenTech
Metals.

Vi vill aven lyfta ett hallbarhetsinitiativ fran en av Atlant Fonders
styrelseledamoter, Charlotte Lundberg.

Favatond ¥

Charlotte har startat en fond vars syfte ar att bidra till Iosningar for att underlatta
for nyanlanda att starta eget for att pa detta satt bidra till att skapa tillvaxt och
battre integration i Sverige. Favafond skapar dkad tillvaxt, delaktighet och
integration genom att erbjuda mikrolan pa affarsmassiga villkor till utrikesfodda
som vill starta eller expandera foretag. Med dessa mikrolan skapas det en
mojlighet att ga fran ett passivt bidragstagande till inkomst och forsorjning for en
kategori personer som vill starta foretag — och idag har svart att hitta kapital. Las
mer pa www.favafond.se.
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Hallbarhetsrapporten 8r sammanstélld
av Peter Beckman pa Atlant Fonder.

Atlant Fonder
peter.beckman @ atlantfonder.se
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