Atlant Fonder

Forvaltarkommentar Green Tech Metals februari 2024

Under februari backade Green Tech Metals 2,5 procent och har hittills i ar avkastat -4,6 procent.
Stockholmsbérsens breda index (OMXPI) steg 3,8 procent under februari och har totalt i ar avkastat
+2,1 procent.

Elbilsmarknaden véxer men kanske inte riktigt i den takt marknaden férvantat sig. I en Financial
Times artikel kritiserar Mathias Miedreich, VD for Umicore som ér ett portféljinnehav, att manga
biltillverkare inte kan matcha den kinesiska konkurrensen avseende prestanda och pris. “They are
simply good cars and people buy them”. Umicore &r bland annat leverantér till Volkswagen och
kinesiska Envision. Den svagare efterfragan har paverkat expansionstakten av ny tillverknings-
kapacitet negativt. Elbilsférsaljningen steg 36 procent i Kina till 7,7 miljoner 2023, upp fran 5,7
miljoner 2022. Elbilar stod fér mer &n 1/3 av den totala nybilsforsaljningen. | USA steg forsaljningen
med 58 procent 2023 till 1,5 miljon fran 0,9 miljoner 2022, men andelen ar fortfarande lag, endast
knappt 10 procent av den totala forséljningen. Detta trots de skatterabatter som finns via “Inflation
Reduction Act”. Problemet &r att det &r fa tillverkare som nar upp till kraven &n sa lange. Den
kinesiska framfarten innebar att BYD overtagit forstaplatsen fran Tesla som véarldens storsta
elbilstillverkare.

Som en reaktion mot detta genomfér EU just nu en utredning om det kan vara sa att den kinesiska
staten gynnat sektorn pa ett satt som snedvrider konkurrensen! USA har valt en annan vég och har
redan héga importtullar och andra avgifter mot kinesiska fordon. Pa president Bidens order utreder
man dven om det ar sa att uppkopplade kinesiska bilar utgor ett sékerhetshot. “China is determined
to dominate the future of the auto market, by using unfair practices”. S& rakna med mer
protektionism fran framst USA och i viss man EU. EU ar dock bakbundna av Tysklands stora
beroende av den kinesiska marknaden och mer sarbara for kinesisk dumpning av billiga produkter.

Fragan ar da om det finns nagra tecken pa vandning i sektorn? Tittar vi pd metallpriserna sa har
kopparpriset under en langre period visat pa stabilitet. Nu sa ser vi dven tendenser till vdndning i
litium och nickelpriset som har direkt baring pa tillverkningen av battericeller. Det senaste arets
svaga prisutveckling har i viss man trangt undan oldnsam produktion och férdrdjt investeringar. Sa
om konjunkturen haller pa att bottna ur och efterfragan pa hallbart tillverkade produkter 6kar, pa
grund av stramare regleringar, sa ger det stod &t marknaden. Ett exempel ar nickel producerad i
Indonesien som blivit en dominerande aktor pa varldsmarknaden, deras produktion ger ett 10
ganger hogre CO2 avtryck &n hallbara producenter.
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Bésta innehav under februari var Electra Battery Materials +58,6 procent, Talga +42,6 procent och
Lithium Americas +25,5 procent. Sémsta innehav var Atha Energy -28,4 procent, Trilogy Metals -24,8
procent och IBU-Tec -23,9 procent.
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Innehav Vikt (%) ‘
CAMECO CORPORATION 7.4
NEXGEN ENERGY 6,5
DENISON MINES CORP 6,1
FLSMIDTH and CO 4,7
GLOBAL ATOMIC CORP 4,4
ENERGY FUELS INC 4,1
METSO CORPORATION 3,9
NEO PERFORMANCE MATERIALS 3,8
ERAMET 3,7
EPIROC AB 3,6
JOHNSON MATTHEY PLC 3,6
BOLIDEN AB 3,4
ALBEMARLE CORPORATION 3,4
UMICORE SA 3,3
ELKEM ASA 3,2
LITHIUM AMERICAS CORP 3,0
TALGA GROUP LTD 2,9
LITHIUM ARGENTINA 2,7
CANADA NICKEL CO INC 2,6
AURUBIS AG 2,6
AMG ADVANCED METALLURGICAL GR 2,5
LUNDIN MINING CORP 2,5
NANOXPLORE INC 1,3
WESTERN COPPER AND GOLD CORP 1,3
NOUVEAU MONDE GRAPHITE 1,2
UR-ENERGY INC 1,2
ATLANTIC LITHIUM LTD 1,2
HOT CHILI LTD 11
TRILOGY METALS INC 1,0
Kassa 0,9
GIYANI METALS CORP 0,8
IBU-tec advanced materials AG 0,8
EUROPEAN METALS HLDS 0,8
ELECTRA BATTERY MATERIALS CO 0,7
TASEKO MINES LTD 0,6
NORTHERN GRAPHITE CORP 0,5
ATHA ENERGY CORP 0,4
ARCADIUM LITHIUM PLC 0,4
5N PLUS INC 0,4
AMERICAN BATTERY METALS CORP 0,3
KODIAK COPPER CORP 0,3
EURO MANGANESE INC 0,3
LI-CYCLE HOLDINGS CORP 0,3
STANDARD LITHIUM LTD 0,3
ROCK TECH LITHIUM INC. 0,2
NEXTSOURCE MATERIALS INC 0,2
JERVOIS MINING LTD 0,1
HORIZONTE MINERALS PLC 0,1




